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Kapital
Investicijsko savjetovanje
BiogasIN Projekt “Razvitak održivih tržišta bioplina u
središnjoj i istočnoj Europi“
Osijek, 17. – 18. listopada 2011.
Razvoj projekta bioplina i mogućnosti financiranja iz Private Equity fondova
Mag. Mladen Eror, dipl.-ing.el.
Adriatic Kapital d.o.o.
HR-10000 Zagreb
Srebrnjak 165
T +385/1/48 25 040
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Prezentira
Adriatic
Kapital
Investicijsko savjetovanje
Mag. Mladen Eror, dipl.-ing.el.
Životopis (skraćeno, vezano uz Private Equity)
2007-danas
2000-2007
Adriatic Kapital d.o.o.
Direktor
Copernicus Kapital d.o.o.;
Direktor
Copernicus Kapital d.o.o. je hrvatsko
poduzeće posebno osnovano u svrhu
upravljanja imovinom fonda The Croatia
Capital Partnership L.P. (CCP), prvim
meñunarodnim investicijskim fondom
rizičnog kapitala posebno osnovanim za
izravna ulaganja u jamstveni kapital
perspektivnih hrvatskih poduzeća;
Investitori: EBRD, Advent International,
UniCredit, Erste bank, IFC (International
Finance Corporation – Svjetska banka,
privatni investitori iz Vel.Britanije i drugi).
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Private equity fondovi
Adriatic
Osnovne karakteristike
Kapital
Investicijsko savjetovanje
Private Equity fondovi su meñunarodni privatni investicijski fondovi
rizičnog kapitala posebno osnovani za izravna ulaganja u jamstveni
kapital perspektivnih poduzeća putem dokapitalizacije ili otkupom
odgovarajućih udjela od njihovih sadašnjih vlasnika. Cijena se
odreñuje prema ukupnom broju MW i stupnju dovršenosti projekta.
Osnovna je pretpostavka da su orijentirani na ulaganja u RH i regiju.
Temeljno načelo rada i sredstva kojima fondovi raspolažu
omogućavaju ulazak u odreñene oblike suvlasničkog financiranja u
poduzeća. Radi se naime, o izrazito rizičnom financiranju u kakvo se
banke ne mogu, a cesto i ne zele upuštati.
Osnovni oblik financiranja su participacije u dokapitalizaciji poduzeća.
Kao i ostali slični fondovi, ne ulaze u kreditno financiranje, ali od
slučaja do slučaja mogu pomoći i u pribavljanju dodatnog kreditnog
financiranja.
Vlasnici i Uprava poduzeća profitirat će kroz partnerski odnos s
fondom kako financijski, tako i kroz stručno i učinkovito praćenje
investicija, koje će na kraju rezultirati uspješnim razvojem i
povećanjem krajnje vrijednosti poduzeća.
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Private equity fondovi
Adriatic
Osnovne karakteristike...nastavak
Iznos ulaganja
Kapital
Investicijsko savjetovanje
Ulaganja se kreću u iznosu od 3 do 15 milijuna EUR, iako ono
može biti i veće, zajedničkim ulaganjem s drugim partnerima
Stupanj dovršenosti
projekta
Poželjno: do zahtjeva za lokacijsku dozvolu
Projekti manjeg stupnja dovršenosti u RH preriskantni za
investitora
Prosječno vrijeme
provedeno u investiciji
3 – 5 godina
Investicijska strategija
fonda
Investicijska strategija fonda rizičnog kapitala nije usmjerena na
Exit (izlaz iz investicije)
Nakon očekivanog restrukturiranja i ostvarene uvećane vrijednosti
izvlačenje dobiti iz poduzeća. Naprotiv, osnovni im je cilj što brži
rast vrijednosti poduzeća. Zbog toga su orijentirani na sustavno
reinvestiranje dobiti
poduzeća u koje je investirano, prodajom vlastitih udjela investitor
ostvaruje izlaz iz vlasničke strukture s ciljem adekvatne zarade
nakon značajnog uvećanja krajnje vrijednosti poduzeća
Meñu potencijalne kupce spadaju izvorni vlasnici dotičnog
poduzeća te domaći i/ili strani financijski i/ili strateški investitori
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Adriatic Kapital d.o.o.
Adriatic
Poslovni profil poduzeća
Kapital
Investicijsko savjetovanje
AK je poduzeće sa sjedištem u Zagrebu, specijalizirano za
konzultantske usluge u osiguravanju financijskih i/ili strateških
investitora s posebnim naglaskom na poduzeća koja se bave OIE.
Osnova
poslovanja su savjetničke aktivnosti u poslovima
pronalaženja, analize i voñenja pregovora s potencijalnim
investitorima s naglaskom na sektor OIE.
Adriatic Kapital je partner M&A konzultantske firme CD Invest Consult
Gmbh, Beč, Austria i svjetske M&A organizacije Global M&A,
specijalizirane za direktno povezivanje s kvalificiranim i
zainteresiranim investitorima za ulaganja u obnovljive izvore energije
u Hrvatskoj i regiji.
Adriatic Kapital d.o.o. čine iskusni stručnjaci s višegodišnjih iskustvom
u Private Equity industriji, koji pronalaze potencijalne investicije,
predstavljaju ih investitorima, te pružaju podršku Upravi društva s
ciljem realiziranja investicije.
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Adriatic Kapital d.o.o.
Investicijski ciklus
Adriatic
Kapital
Investicijsko savjetovanje
Pronalaženje potencijalnih ulaganja
Priprema ulaganja:
Izrada Investicijskog memoranduma
Izrada cash-flow projekcije
Strukturiranje
Due-diligence
Izrada završnih ugovora
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Vrste projekata & investicijski ciklus
Adriatic
Osnovne karakteristike
Pronalaženje potencijalnih
ulaganja
Kapital
Investicijsko savjetovanje
Vrste projekata:
Vjetroelektrane (Wind energy)
BIOPLIN
Biomasa (Biomass energy)
Kogeneracijski projekti (Cogeneration) – kombinacija električne i
toplinske energije
Solarna energija (Solar energy)
Manje hidroelekrane (Small hydro power)
Priprema ulaganja
Investicijski proces počinje inicijalnim upoznavanjem s projektom i
managementom, odn. developerom zaduženim za projekt
Sljedeći je korak izrada Investicijskog memoranduma s osnovnim
značajkama projekta te cash-flow projekcije, važne za investitora
kako bi usporedio projekt sa svojim investicijskim kriterijima
Strukturiranje deala – odreñivanje vlasničkih udjela, ovisno o
stupnju dovršenosti projekta; pregovori s potencijalnim
investitorom s ciljem zaštitie interesa vlasnika projekta/developera
Due diligence / dubinska provjera poduzeća vlasnika projekta –
energetski, financijski i pravni dio due diligenca (investitor obično
sam odreñuje partnere za due diligence, AK kontrolira proces)
Izrada završnih ugovora
AK je zadužen za zaštitu interesa vlasnika projekta/developera
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Adriatic Kapital d.o.o.
Adriatic
Kapital
Investicijsko savjetovanje
Glavne prednosti suradnje
AK osigurava dodatnu vrijednost operatoru/developeru vodeći računa
o njegovim interesima zahvaljujući višegodišnjem iskustvu (više od 10
godina) u radu s Private Equity fondovima
Adriatic Kapital kroz partnerstvo s M&A konzultantskom firmom CD
Invest Consult Gmbh, Beč, Austria i svjetskom M&A organizacijom
Global M&A omogućava direktno i kvalitetno povezivanje s
kvalificiranim i zainteresiranim investitorima za ulaganja u obnovljive
izvore energije u Hrvatskoj i regiji, zastupajući interese operatora.
Ključni čimbenik uspjeha Adriatic Kapital-a jest široka mreža partnera
koja predstavlja važno sučelje s private equity fondovima koji traže
potencijalne investicije u RH i regiji u sektoru OIE.
Adriatic Kapital-ova misija završava samo uspješnim dovršenjem
investicije s pretpostavkom
operatera/developera
ostvarenja
najboljih
uvjeta
za
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Adriatic
Kapital
Investicijsko savjetovanje
HVALA NA POZORNOSTI ☺
PITANJA?
Kontakt
Mag. Mladen Eror, dipl.-ing.el.
Adriatic Kapital d.o.o.
HR-10000 Zagreb
Srebrnjak 165
T +385/1/48 25 040
M +385/91/48 19 858
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